Ny lag om
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Sverige far sitt eget
"Chapter 117

- Workshop och dversiktlig
genomgang av de viktigaste
forandringarna i lagforslaget fran
mars 2021
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forandringarna
- Inledandet och livskrafttest
- Rekonstruktion/offentlig skulduppgorelse
- Galdenarens avtal
- Rekonstruktionsplanen och dess antagande
- Superférmansratten
- Specialdomstolar och d6kade krav pa
rekonstruktorer

- Vad som inte foreslas

- Inspel fran deltagarna




TMA i Sverige och internationellt

- TMA samlar personer med olika roller och
bakgrund men med gemensamt intresse
for turnarounds och foretagsforbattring.

- Axplock av medlemskategorier:
- Banker
- Revisionsfirmor
- Advokater
- Managementkonsulter
- Turnaround-praktiker
- Interimsverksamma
- Akademiker etc. etc.

- Natverkande och kunskapsutbyte
- Eventdrivet

- Cirka 10 000 medlemmar over varlden.



TMA Sweden — 21 april

- Svarta svanars paverkan

- Om en of6rutsagbar varld, dess
ekonomiska konsekvenser och
mojligheterna att forebygga detta

- Med: Hakan Jankensgard, Lunds
Universitet

- @A in pa tmasweden.se




Bakgrund m.m.

Direktiv (EU) 2019/1023 antas i juli 2019

- Stora variationer i medlemsstaternas nationella lagstiftning
pa rekonstruktionsomradet

- Bristande tillgang till forfaranden och atgarder i ett tidigt
skede
- Sverige tillsatter en utredning i september 2019

- Direktivet ska implementeras av medlemsstaterna
senast 17 juli 2022

- Lagforslag genom SOU 2021:12
Andra chans for krisande foretag (3 mars 2021)
- Ny lag om foretagsrekonstruktion
- Ny lag om offentlig skulduppgorelse
- M.m.

- lkrafttradandedag 1 juli 2022 (galler arenden med
ansokan fran denna dag)



Delvis sankta krav for att
inleda foretags-
rekonstruktion...

- Racker med risk for ekonomiska svarigheter
- Skilj paillikviditet och insolvens!

- Elektronisk ansékan mojlig



..delvis skarpta krav for att
inleda foretags-
rekonstruktion.

Skarpt ”livskraftstest”
”Skalig” anledning att anta att rekonstruktionen kan sakra
verksamhetens ”livskraft”.

Krav pa ordnad bokforing

Ska ga att folja bolagets resultat och stallning
Motsatsen till brottsbalkens definition av bokféringsbrott



Mer om livskraftstestet

- Varfor livskraftstest?
- "Success rate” ar for 1ag (25-50%, beroende hur man raknar)

- Hur uppfylla i ansdkan?

- Presentera varfor verksamheten kan raddas genom
rekonstruktion

- Visa pa en rimlig idé om hur rekonstruktionen kan lyckas
- Precisera ekonomiska svarigheter

- Konkreta forslag pa hur man kan komma tillratta med de
ekonomiska svarigheterna

- Likviditetsbudget
- Visa att rekonstruktion ar battre an konkurs

- Fragan provas redan fran borjan (i samband med
beslut och borgenarssammantradet)



Offentlig skulduppgodrelse -
“snabbspar” for mindre
foretag

Varfor?

Ibland behdvs inte en operativ/komplex rekonstruktion
(endast finansiell rekonstruktion)

Kostnadsskal
Underlatta underhandsackord (minskad “utpressningsrisk”)



Offentlig skulduppgodrelse -
forts.

- Likheter med rekonstruktion
- Det finns en forordnad rekonstruktor
- Det finns en form av offentligt ackord
- Minska skulder (25%+) eller andra betalningsvillkor (max 1 ar)
- Livskraftstest + rekonstruktion inte nédvandig

- Konkursskydd — dock inget exekutionsskydd / avtalsskydd
(men: skydd mot havning pga “insolvensklausuler”)

- Skillnader/begransningar
- Forslag till uppgorelse bifogas direkt i ansdkan
- Ingen rekonstruktionsplan
- Inga grupper — racker med 2/3 majoritet av oprioriterade
- Kort forfarande: maximalt 2 manader
- Ingen I6negaranti
- Ingen superférmansratt



Galdenarens avtal

- "Partiellt intrade” / begransad fullfoljd

Om avtalet gdller fortlépande eller delbara prestationer,
far gdldendren begrinsa sin begdran till viss tid eller
mdngd av de prestationer som dterstdr att fullgéra
(begrénsad fullfélid). - Dock ej om vasentlig olagenhet.

- Fortida uppsagning av avtal infors
Huvudregel 3 manader
Visat skadestand minskas inte!

- Tydligare regler for mottagna varor/tjanster
- 1-manadsregel for hyresavtal (narmar sig konkurse

- Superformansratt regleras ndarmare
bl.a. tidsbegransning



Rekonstruktionsplanen

Borgenarerna rostar om hela rekonstruktionsplanen,
inte endast ett ackord avseende oprioriterade
fordringar

Inga minimikrav vad galler ackordsnivaer

Planen kommer aven kunna fa direkt rattsverkan
avseende:
- Séakerstallda fordringar/borgenarer

- Agare genom att konvertering av fordringar till 3gande
genom "debt-to-equity swap”

- Superformansratt for ny finansiering

Planen kan villkoras av andra faktorer utan
begransning och darigenom fa indirekt rattsverkan
vad galler t.ex.:

- Att en forsadljning av rorelsen eller tillgangar sker pa vissa
villkor.

- Att vissa operationella rekonstruktionsatgarder genomfors.



Antagande av plan och
grupper

- Alla berérda parter deltar i en omrostning av
rekonstruktionsplanen och blir indelade i olika
borgenars- eller intressegrupper.

“Berorda parter: borgenarer och andra parter vars
fordringar eller rattigheter paverkas direkt av
galdenarens forslag till rekonstruktionsplan”

- Majoritetskrav om 2/3 galler inom grupperna och alla
grupper maste stodja planen for att den ska antas
enligt huvudregeln.

- Parter med tillrackligt enhetliga intressen ska placeras
i samma grupp. Om grupperingen inte sker pa ett
korrekt vis kan det utgdra hinder for faststallande:



Exempel — gruppindelning av
berorda parter

Hypoteksinnehavare

Leverantorer

Ej sakerstallda
obligationsinnehavare

Efterstallda borgenarer

Agare



Exempel — antagande genom
majoritet i varje berord grupp

Hypoteksinnehavare

Leverantorer

Ej sakerstallda
obligationsinnehavare

Efterstallda borgenarer

Agare

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja




Faststallande av plan

Nyheter vad galler hinder mot domstolens faststallelse
av planen ar att:

Sedan tidigare foreligger bl.a. daven hinder om:

berdrda parter med tillrackligt enhetliga intressen inte behandlas lika pa
ett satt som star i proportion till deras respektive fordran eller rattighet;

planen inte har rimliga utsikter att férhindra att géldendren blir
insolvent eller sdkra verksamhetens livskraft;

planen inte klarar testet om borgendrers bdista intresse (jamforelse med
konkurs — dar prévning av domstol kan begaras); och

Om rekonstruktionsplanen foreskriver ny finansiering ska planen endast
faststallas om den nya finansieringen ar nédvdndig och inte otillbérligen
skadar borgendrernas intressen.

planen uppenbart ar till skada for de berorda parterna;

det inte finns betryggande sakerhet for planens fullgérande;
vissa processuella fel foreligger;

borgenar har gynnats i hemlighet; och

planen av ndgon annan sarskild anledning inte bor faststallas.




Gruppoverskridande cram-down

- Enrekonstruktionsplan kan antas dven om 2/3 majoritet inte
uppnatts i alla grupper forutsatt att:

1. a. en majoritet av berorda grquer stodjer planen, och
en av grupperna ar sakerstalld, eller

b. minst tre berorda grupper som ocksa hade fatt utdelning i
konkurs rostat for antagande (vardering av domstol kan
ske pa begaran).

2. Borgendrerna i den grupp som inte stddjer planen far full
ersattning innan en grupp som har Iégre prioritet vid konkurs
far ut nagot enligt planen (regeln om “absolut prioritet”).

3.  Stallningen for alla berorda parter blir battre enligt planen
jamfért med en konkurs genom "testet om borgenarers basta
Intresse” (vardering av domstol kan ske pa begaran).

- Om synnerliga skdl foreligger far undantag goras fran 2 och 3
om "avvikelsen ar nodvandig for att uppna malen medplanen
och planen inte otillborligt skadar nagra berérda parters
rattigheter eller intressen” (regeln om “relativ prioritet”).

= T.ex. kan agare fa behalla visst intresse, trots
skuldavskrivning



Exempel — majoritet av
grupperna + sakerstalld

Sakerstalld bank lE)
Sakerstallda .la
obligationsinnehavare
Leverantorer j 3
Ej sakerstallda
obligationsinnehavare Ja

Efterstallda borgenarer

Agare



Exempel — minst tre grupper som
nade fatt utdelning i konkurs

Borgenarer mer allman Ja
formansratt

Sakerstallda
obligationsinnehavare

Ja

Leverantorer _]a

Offentligrattsliga
borgenarer

Ej sakerstallda
obligationsinnehavare

Anstallda



Beslut om vardering av
verksamheten

- Domstolen ska besluta om vardering av galdenarens
verksamhet nar en part rostat mot planen och
invander att:

A. Planen inte uppfyller testet om borgendrers bésta
intresse (som alltid mdste vara uppfylit):

“ett test som anses uppfyllt om en berérd part som
rostat mot rekonstruktionsplanen inte fdr en
sdmre stdllning genom planen dn vid en konkurs”)

A. Det alternativa villkoret for gruppoverskridande
“cram down” gallande att “minst tre grupper av
berorda parter, som bestar av borgenarer som
kan forvantas fa betalt vid en konkurs” intear

uppfyllt.



Superformansratten

Ny finansiering ska omfattas av superférmansratt i den
utstrackning som framgar av en faststalld
rekonstruktionsplan.

Tillfallig finansiering under rekonstruktionen ska
omfattas av superférmansratt om rekonstruktoren har
lamnat skriftligt samtycke men upphor:

A. om en rekonstruktionsplan faststalls, och i annat
fall

B. tre manader efter rattens beslut att avsluta
rekonstruktionen, om inte borgenaren innan dess
ansokt om att galdenaren ska forsattas i konkurs.




Skarpta krav pa
rekonstruktorer

Hogre kvalifikationskrav

Storre krav pa forankring med borgenarer
Kontakter och installning ska redovisas i ansdkan

Tillsynsmyndighet infors
Arvodesprovning

Uttryckligt skadestandsansvar




Hogre kvalifikationskrav
rekonstruktorer

Hur ser kraven ut idag?
- Enligt forarbetena hoga kray, i praktiken inte lika mycket

Varfor skarpa kraven?
- Skillnader i "success rate”
- Anvandning av Idnegaranti (KFM:s kartlaggning 2020)

Vem ar aktuell?
- Stark huvudregel: konkursférvaltarerfarenhet
- Inte alla konkursforvaltare: erfarenhet av driftskonkurser
- Mojligt med undantag sarskilt inom speciella nischer

Okade kraven giller dven vid offentlig
skulduppgorelse



Hogre kvalifikationskrav

rekonstruktorer

Figur 11.1  Kronofogdemyndighetens granskning av rekonstruktorer

Avser rekonstruktioner avslutade under perioden
2019-07-01-2019-12-31
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Okad specialisering
av domstolar

- Farre tingsratter som far handlagga rekonstruktioner
och skulduppgorelser

- Enivarje lan (kan bli farre)



Vad foreslas inte?

Ingen mojlighet att dverlata avtal utan motpartens
samtycke.

Ingen auktorisation for rekonstruktorer

Inga 0kade aktivitetskrav pa stallforetradare i
insolventa bolag

Inget undantag for anstallda fran
rekonstruktionsplanen

Ingen obligatorisk domstolsprovning av arvodet



Inspel fran dvriga




Tack!
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